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ELLIOTT WAVE




GENIS KONSEPT
Hamilton Bolton, Elliott Dalga ilkesi - Elestirel Bir Degerlendirme adli eserinde su agilis ifadesini kullanmistir:
Depresyon, bliyuk savas ve savas sonrasi yeniden yapilanma ve patlamayi| kapsayan, hayal edilebilecek en dngorulemez
ekonomik iklimlerden gegerken, Elliott'un Dalga ilkesi'nin, gelisen yasam gergeklerine ne kadar iyi uydugunu fark ettim ve
buna bagli olarak bu ilke'nin temel deger katsayisinin iyi olduguna dair daha fazla giiven kazandim.
1930'larda Ralph Nelson Elliott, borsa fiyatlarinin taninabilir 6rtntiler halinde hareket edip geri donduglnu kesfetti. Tespit
ettigi orlntdler bigim olarak tekrarlayiciydi , ancak zaman veya genlik agisindan tekrarlayici olmak zorunda degildi. Elliott,
piyasa fiyat verilerinde tekrar eden bes orlintl veya "dalga"yl izole etti. Bu 6rintlleri ve varyasyonlarini adlandirdi,
tanimladi ve orneklendirdi. Daha sonra, bunlarin nasil birbirleriyle baglanti kurarak kendilerinin daha blyuk versiyonlarini
olusturduklarini, daha sonra nasil bir sonraki blyuk boyuttaki ayni érintileri olusturmak igin birlestiklerini ve bu sekilde
yapilandirilmis bir ilerleme olusturdugunu agikladi. Bu olguya Dalga Prensibi adini verdi.

Mevcut en iyi tahmin araci olmasina ragmen, Dalga ilkesi esasen bir tahmin araci degildir; piyasalarin nasil davrandigina
dair ayrintili bir agiklamadir. Bununla birlikte, bu agiklama piyasanin davranissal sureklilik igcindeki konumu ve dolayisiyla
olasi sonraki yolu hakkinda muazzam miktarda bilgi saglar. Dalga ilkesi'nin temel degeri, piyasa analizi igin bir baglam
saglamasidir . Bu baglam hem disiplinli distinme igin bir temel hem de piyasanin genel konumu ve gorinimu hakkinda bir
bakis agisi saglar. Bazen, ydn degisikliklerini belirleme ve hatta tahmin etme konusundaki dogrulugu neredeyse
inanilimazdir. Kitlesel insan faaliyetinin birgok alani Dalga ilkesi'ni sergiler, ancak en yaygin olarak borsada kullanilir. Ancak
gercekte, borsa, siradan gozlemcilere ve hatta gegimini buradan saglayanlara gorindiginden gok daha fazla insanhk
durumu igin dnemlidir. Toplam hisse senedi fiyatlarinin seviyesi, insanin toplam Uretim kapasitesinin popller
degerlendirmesinin dogrudan ve anlik bir 6lglistidir. Bu degerlendirmenin bir forma sahip oldugu , sosyal bilimlerde
nihayetinde devrim yaratacak derin sonuglari olan bir gercektir. Ancak bu, baska bir zamanin tartismasidir.

RN Elliott'un dehasi, Dow Jones Sanayi Endeksi ve dncdllerinin grafiklerini o kadar titizlik ve hassasiyetle incelemeye
uygun, olaganistu disiplinli bir zihinsel sureg¢ten olusuyordu ki, 1940'larin ortalarina kadar bildigi tim piyasa hareketlerini
yansitan bir ilkeler agi kurabilmisti. O donemde, Dow 100'e yaklasirken, Elliott, codu yatirimcinin Dow'un 1929 zirvesini bile
gegemeyecedini disindigu bir donemde, dnimizdeki birka¢ on yil boyunca tim beklentileri asacak buyuk bir boga
piyasasi 6ngdérmusti. Gorecedimiz gibi, bazilari yillar 6ncesinden tam isabetle yapiimis olaganusti borsa tahminleri, Elliott
dalga yaklasiminin uygulama ge¢misine eslik etmistir.

Elliott, kesfettigi desenlerin kdkeni ve anlami hakkinda teoriler gelistirmisti; bunlari 3. Bolim'de sunup genisletecegdiz. O
zamana kadar, 1. ve 2. Bolim'de anlatilan desenlerin zaman testinden gectigini séylemek yeterli olacaktir.
Piyasanin Elliott dalgasinin durumu hakkinda, 6zellikle de glinimiz uzmanlari tarafindan ylzeysel, dogaglama ortalama
galismalari yapildiginda, siklikla birkag farkli yorum duyarsiniz. Ancak, grafikler hem aritmetik hem de yari logaritmik
Olcekte tutularak ve bu kitapta belirtilen kural ve yonergelere uyularak cogu belirsizlik énlenebilir. Elliott'a hos geldiniz.

Temel ilkeler
Dalga ilkesi, insanin toplumsal dogasi tarafindan yénetilir ve bdyle bir dogaya sahip oldugu igin , ifadesi formlar iretir.
Formlar tekrarlayici oldugundan, 6ngorucu bir degere sahiptir.

Piyasa bazen dis kosullari ve olaylari yansitiyor gibi goriinse de, bazen ¢ogu insanin nedensel kosullar olarak varsaydigi
seylerden tamamen bagimsizdir. Bunun nedeni, piyasanin kendine 6zgu bir yasasinin olmasidir. Glinlik yasam
deneyimlerinde aligkin oldugumuz dissal nedensellik tarafindan yonlendirilmez. Fiyatlarin seyri haberlerin bir Grind degildir
. Piyasa, bazilarinin iddia ettigi gibi dongusel ve ritmik bir makine de degildir. Hareketi, hem varsayilan nedensel olaylardan
hem de periyodiklikten bagimsiz, formlarin tekrarini yansitir.

Piyasanin seyri dalgalar halinde ilerler . Dalgalar, yonsel hareket kaliplaridir. Daha spesifik olarak, bir dalga, bu bélimin
geri kalaninda agiklandidi gibi, dogal olarak olusan kaliplardan herhangi biridir.

Bes Dalga Deseni
Piyasalarda, ilerleme nihayetinde belirli bir yapiya sahip bes dalga seklinde gergeklesir. 1, 3 ve 5 olarak adlandirilan bu
dalgalardan Ugl, yon hareketini etkiler. Sekil 1-1'de gosterildigi gibi, 2 ve 4 olarak adlandirilan iki karsit trend kesintisiyle
ayrilirlar. Bu iki kesinti, genel yon hareketinin gergeklesmesi i¢in bir 6n kosul gibi gérinmektedir.

Elliott, bes dalga formununilg¢ tutarh 6zelligine dikkat ¢ekti. Bunlar sunlardir: 2. dalga, 1. dalganin baslangicinin 6tesine
asla ge¢mez; 3. dalga asla en kisa dalga degildir; 4. dalga, 1. dalganin fiyat bélgesine asla girmez.

RN Elliott, tek bir baskin form olan “bes dalga" formasyonunun oldugunu agikga belirtmese de, bu tartismasiz bir gergektir.
Piyasa, herhangi bir zamanda, en ylksek trend derecesinde, temel bes dalga formasyonunun bir yerinde olarak
tanimlanabilir. Bes dalga formasyonunun piyasa ilerlemesinin baskin formu olmasi nedeniyle, diger tim formasyonlar bu
formasyon tarafindan kapsanir.

Dalga Modu
Dalga gelisiminin iki modu vardir: motivasyon ve dulzeltici . Motivasyon dalgalari bes dalgali bir yapiya sahipken, dizeltme
dalgalari U¢ dalgall bir yapiya veya bunun bir varyasyonuna sahiptir. Motivasyon modu, hem Sekil 1-1'deki bes dalgali
desen hem de ayni yonlu bilesenleri, yani dalga 1, 3 ve 5 tarafindan kullanilir. Yapilarina "motivasyon" denir ¢linki piyasay!
guclt bir sekilde harekete gecirirler. Dlizeltme modu, Sekil 1-1'deki dalga 2 ve 4'U iceren tim karsit trend kesintileri
tarafindan kullanilir. Yapilarina "duzeltici" denir ¢inkd her biri bir 6nceki motivasyon dalgasina tepki olarak gorindr ancak
elde ettigi ilerlemenin yalnizca kismi bir geri cekilmesini veya "dlzeltmesini" gergeklestirir. Dolayisiyla, bu bdélim boyunca
ayrintili olarak agiklanacadi gibi, iki mod hem rolleri hem de yapilari agisindan temelden farkhidir.



The Basic Pattern

Tam Dongii
Sekiz dalgadan olusan tam bir dongu, alt dalgalari sayilarla gosterilen bes dalgali hareket fazi ("bes" olarak da adlandirilir)
ve alt dalgalari harflerle g6sterilen lg¢ dalgali diizeltme fazi ("Ug¢" olarak da adlandirilir) olmak Uzere iki ayri fazdan olusur.
Sekil 1-1'de 2. dalganin 1. dalgayi dizeltmesi gibi, A, B, C dizisi de Sekil 1-2'deki 1, 2, 3, 4, 5 dizisini duzeltir.
Bilesik insaat
Sekil 1-2'de gosterilen sekiz dalgal bir baslangi¢ déngusu sona erdiginde, benzer bir déngl baslar ve ardindan bes dalgall
bir hareket daha gelir. Tium bu gelisme, kendisini olusturan dalgalardan bir derece (yani, goreceli boyut) daha blyuk bir
bes dalgali desen olusturur . Sonug, Sekil 1-3'te (5) olarak etiketlenen tepe noktasina kadar gosterilmistir. Daha buyuk
dereceli bu bes dalgali desen, daha sonra ayni derecedeki ¢ dalgall bir desenle duzeltilerek, Sekil 1-3'te gosterilen daha
buyuk bir tam déngl tamamlanir.
Sekil 1-3'te goriuldigi gibi, bir hareket dalgasinin (yani dalga 1, 3 ve 5) her ayni yonll bileseni ve tam bir dongliniin her
tam ddngl bileseni (yani dalga 1 + 2 veya dalga 3 + 4) , kendisinin daha kiiglk bir versiyonudur.
Onemli bir noktayi anlamak gerekir: Sekil 1-3, Sekil 1-2'nin daha biiyiik bir versiyonunu géstermekle kalmaz, ayni zamanda
Sekil 1-2'nin kendisini de daha ayrintili olarak gosterir. Sekil 1-2'de, her alt dalga 1, 3 ve 5, "bes"e bdlinmesi gereken bir
hareket dalgasidir ve her alt dalga 2 ve 4, "ig¢"e bdlinmesi gereken bir diizeltme dalgasidir. Sekil 1-3'teki (1) ve (2)

dalgalari, bir "mikroskop" altinda incelendiginde, 1 ve 2 dalgalariyla ayni formu alir . Dereceden bagimsiz olarak, form sabittir.
Bahsettigimiz dereceye bagh olarak, Sekil 1-3'U iki dalga, sekiz dalga veya otuz dort dalga gdstermek igin kullanabiliriz.
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Temel Tasarim
Simdi Sekil 1-3'te dalga 2 olarak gdsterilen dizeltici desen igcinde , asagiy1 gésteren (A) ve (C) dalgalarinin her birinin bes
dalgadan olustuguna dikkat edin: 1, 2, 3, 4 ve 5. Benzer sekilde, yukariyi gosteren (B) dalgasi, ¢ dalgadan olusur: A, B ve C.
Bu yapi 6nemli bir noktayi ortaya koyar: Motivasyon dalgalari her zaman yukariyi, duzeltme dalgalari da her zaman asagiy!
gdstermez. Bir dalganin modu, mutlak yénuyle degil, dncelikle goreli yonlyle belirlenir. Bu bélumde daha sonra ele alinacak
olan bes Ozel istisna disinda, dalgalar , parcasi oldugu daha blyuk bir derecenin dalgasiyla ayni yonde ilerlediklerinde
motivasyon modunda (bes dalga), ters yonde ilerlediklerinde ise dlizeltme modunda (Ug¢ dalga veya bir varyasyon)
bélundrler. (A) ve (C) dalgalari, dalga 2 ile ayni yonde ilerleyen motivasyon dalgalaridir . (B) dalgasi dizelticidir ¢glinkl dalga
(A)'y1 diizeltir ve dalga 2'nin tersi yéndedir . Ozetle, Dalga Prensibi'nin altinda yatan temel egilim, tek biiyiik trendle ayni
yondeki hareketin bes dalga halinde, tek blyuk trende karsi tepkinin ise G¢ dalga halinde, tim trend derecelerinde
gelismesidir.
Sekil 1-4'te bigim, derece ve goreceli yon olgulari bir adim daha ileri tasinmaktadir. Bu ¢izim, herhangi bir piyasa
dénglslinde dalgalarin asagdidaki tabloda gdsterildigi gibi alt bdlimlere ayrilacadi genel ilkesini yansitmaktadir.
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Complete Market Cycle

Sekil 1-4

Sekil 1-2 ve 1-3'te oldugu gibi, Sekil 1-4'teki bu daha buyik déngu, otomatik olarak bir sonraki yiksek dereceli dalganin iki
alt bolimi haline gelir . ilerleme devam ettigi siirece, daha biiyiik derecelere dogru insa siireci devam eder. Daha kiigiik
derecelere dogru alt bolumlere ayrilma siurecinin tersi de gortinuse gore sonsuza kadar devam eder. Belirleyebildigimiz

kadariyla, tum dalgalar hem bilesen dalgalardir hem de bilesen dalgalardir .
Neden 5-3?

Elliott, piyasanin temel formunun neden ilerlemek i¢in bes dalga ve gerilemek igin G¢ dalga oldugunu higbir zaman
spekiilasyon yapmadi. Sadece olanin bu oldugunu belirtti. Temel form bes dalga ve ¢ dalga olmak zorunda mi1? Dislnun
ve bunun hem dalgalanmayi hem de dogrusal harekette ilerlemeyi elde etmek igin minimum gereklilik ve dolayisiyla en
verimli yontem oldugunu fark edeceksiniz. Tek bir dalga dalgalanmaya izin vermez. Dalgalanma yaratmak i¢in en az alt
bélum lg dalgadir. Her iki yonde (niteliksiz blylkllikte) ¢ dalga ilerlemeye izin vermez. Gerileme dénemlerine ragmen bir
yonde ilerlemek i¢in, o yondeki hareketler, araya giren U¢ dalgadan daha fazla yol kat etmek igin en az bes dalga olmahdir.
Bundan daha fazla dalga olabilirken, noktali ilerlemenin en verimli formu 5-3'tlir ve doga genellikle en verimli yolu izler.

Dalga Derecesi: Notasyon ve Adlandirma
Tum dalgalar géreceli blyukluk veya dereceye gore kategorize edilebilir. Bir dalganin derecesi, bilesen, bitisik ve
kapsayicl dalgalara gore boyutu ve konumu tarafindan belirlenir . Elliott, saatlik grafikte fark edilebilen en kliglik dalgadan,
0 zaman mevcut verilerden var oldugunu varsaydigi en bliyik dalgaya kadar dokuz dalga derecesi adlandirdi. Bu dereceler
icin en blyuginden en kig¢ugline dogru su terimleri secti: Bliyuk Stper Déngu, Suiper Dongu, Déngu, Birincil, Orta Duzey,
Kucuk, Dakika, Dakikalik, Dakikanin Alti. Dongu dalgalar! Birincil dalgalara, Birincil dalgalar Ara dalgalara, Orta dalgalar da
Kicuk dalgalara, vb. ayrilir. Belirli terminoloji, derecelerin tanimlanmasinda kritik degildir, ancak aligskanliktan dolayi,
gunumuz uygulayicilari Elliott'un terminolojisine alismislardir.

Bir grafikteki dalgalari etiketlerken, piyasanin ilerleyisindeki dalgalarin derecelerini ayirt etmek igin bir sema gereklidir.
Asagidaki tabloda gosterildigi gibi, sayi ve harflerden olusan bir etiket dizisini standartlastirdik; bu, daha dnce eksik olan
birkag 6zellige sahiptir. ilerleme her iki yénde de sonsuzdur. Kolayca ezberlenebilen bir tekrarlamaya dayanir. Motif
dalgalari, i¢ Roma rakami ve ardindan ¢ Arap rakamindan olusan donisimli setlerle etiketlenir. Dlzeltme dalgasi
etiketleri de benzer sekilde U¢ buyuk harf ve U¢ kiuglk harf arasinda dontisimli olarak kullanilir. Roma rakamlari her
zaman kuglk harflerle, Arap rakamlari ise her zaman buyuk harflerle eslesir. Son olarak, tim Roma rakamlari Minor
derecenin altinda kiguk harf ve Birincil derecenin ustinde bluyuk harfle gosterilir, boylece bir grafige hizlica bakildiginda
zaman 0l¢egdi hakkinda bir bakis acgisi elde edilir. (Bu kitaptaki bircok grafik, benimsenmesinden dnce olusturulduklari igin
bu standarttan sapmaktadir.)



{ | continue progression: upper case Roman/Arabic numerals;
upper/lower case letters)

Wave Degree 5% With the Trend 3's Against the
Trend

| Supermillennium 1] [II] [IIT] [IV] [V] [a] [b] [c]
2 Millennium [11 [2] [3] [4] [5] [A]B] [C]
3 Submullenmum (1] [u] [m] [w] [v] [a] [b) [e]
4 Grand Supercycle (1) (D @ @ v a) b (¢
5 Supercvele (I} (@0 (I (IV) (V) {a) (by (c)
6 Cyele I Inm m w v a b c
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10 Minute i i i) ¥ a b c
11 Minuette (1) () () (v} (v) fa) (b} (c)
12 Subminuette i oo v a b ¢
13 Micro | 2 ) 4 5 A B [
14 Submicro (1) 2) (3) b (3 (A) (B) (C)
15 Mimscule | 2 3 4 5 A B C

({ | continue progression: lower case Roman/Arable numerals;
upper/lower case letters)

Dalgalara derece numaralariyla da atifta bulunabiliriz. DOngu derecesindeki bir dalga, altinci derecedeki bir dalgadir. Tas

Devri'nden kalma, ilerleme halindeki en buyuk derece sifirinci derecedir (Cag derecesi), bu nedenle bu sayilar tim analitik

galismalara hizmet etmelidir. Bilimsel ¢alismalar igin en uygun bicim, dereceyi belirten alt simgelerle 11,12 ,13,14,1

5 vb. olacaktir, ancak bir grafikte bu tir ¢ok sayida gosterimi okumak zordur. Yukaridaki standart, hizli gorsel
yonlendirme saglar.

Bu ad ve etiketlerin, belirli bir sekilde tanimlanabilir dalga derecelerini ifade ettigini anlamak énemlidir. Bir isimlendirme
kullanarak, bir analist, tipki boylam ve enlemin cografi bir konumu tanimlamak igin kullaniimasi gibi, bir dalganin borsa
piyasasinin genel seyrindeki konumunu tam olarak belirleyebilir. "Dow Jones Sanayi Ortalamasi, mevcut Buyuk Super

Doéngiliniin (V) dalgasinin Birincil dalgasinin Birinci dalgasinin Birinci dalgasinin Birinci dalgasinin ikinci ...

Tam dalgalar belirli bir dereceye sahiptir. Ancak, 6zellikle yeni bir dalganin baslangicindaki alt dalgalar olmak uzere,
gelisen dalgalarin derecesini kesin olarak belirlemek imkansiz olabilir. Derece, belirli bir fiyat veya zaman uzunluguna
degil , hem fiyatin hem de zamanin bir fonksiyonu olan forma dayanir . Neyse ki, kesin derece genellikle basarili tahminler
icin 6nemsizdir, ¢linkld en dnemli olan goreceli derecedir. Bluyuk bir ilerlemenin yaklastigini bilmek, kesin adindan daha
onemlidir. Sonraki olaylar her zaman dereceyi netlestirir.

Dalga Fonksiyonu
Her dalga iki islevden birine hizmet eder: etki veya tepki . Ozellikle, bir dalga bir derecelik dalganin nedenini ilerletebilir
veya onu kesintiye ugratabilir. Bir dalganin islevi, géreceli yonu tarafindan belirlenir . Bir aksiyoner veya trend dalgasi,
pargasi oldugu bir derecelik daha buylk dalga ile ayni yénde egdilim gdsteren herhangi bir dalgadir . Bir tepkisel veya
karsit trend dalgasi, pargasi oldugu bir derecelik daha buylk dalganin yoniniln tersine egilim gdsteren herhangi bir
dalgadir . Aksiyoner dalgalar tek sayilar ve harflerle etiketlenir (6rnegin, Sekil 1-2'de 1, 3, 5, a ve c). Tepkisel dalgalar gift
sayllar ve harflerle etiketlenir (6rnegin, Sekil 1-2'de 2, 4 ve b).

Tum tepkisel dalgalar dlzeltici modda gelisir. Eger tum aksiyoner dalgalar gidi modunda gelisseydi, farkli terimlere gerek
kalmazdi. Nitekim, codu aksiyoner dalga bes dalgaya ayrilir. Ancak, asagidaki béliumlerde de goérilecedi lUzere, birkag
aksiyoner dalga duzeltici modda gelisir, yani ¢ dalgaya veya bunlarin bir varyasyonuna ayrilirlar. Sekil 1-1'den 1-4'e
kadar olan temel modelde belirsiz olan aksiyoner fonksiyon ve giidi modu arasindaki ayrimi anlamak igin ayrintili bir
desen insasi bilgisi gereklidir . Bu bdlumdn ilerleyen kisimlarinda ayrintili olarak agiklanan formlarin kapsamli bir sekilde
anlasiimasi, bu terimleri Elliott dalga s6zlligline neden dahil ettigimizi agiklayacaktir.

Temel Tema Uzerine Varyasyonlar
Yukarida agiklanan temel tasarim, piyasa davranisinin eksiksiz bir tanimi olsaydi, Dalga ilkesi'ni uygulamak kolay olurdu.
Gergek dunya, neyse ki veya ne.yazik ki, o kadar basit dedil. Piyasalardaki dongisellik veya insan deneyimi gibi bir fikir,
kesin bir tekrari gerektirirkeny dalga kavrami, aslinda bolca gorilen muazzam bir degiskenlige izin verir. Bu bdlumin geri
kalani, piyasanin gercekte nasil davrandiginin tanimini tamamliyor. Elliott'in tanimlamaya ¢alistidi sey buydu.
Elliott'in titizlikle tanimlayip 6rneklendirdigi temel temanin belirli varyasyonlari mevcuttur. Ayrica, her modelin
tanimlanabilir gereksinimlerinin yani sira egilimlerinin de oldugu 6nemli gercedine dikkat gekmistir . Bu gézlemlerden yola
clkarak, dogru dalga tanimlamasi icin gok sayida kural ve kilavuz formule edebilmistir. Piyasanin neler yapabilecegini ve
en azindan daha da onemlisi neler yapamayacagini anlamak i¢in bu tir ayrintilarin kapsamli bir sekilde bilinmesi gerekir.
2. ve 4. Bolumler, dalgalarin dogru yorumlanmasi i¢in bir dizi kilavuz sunmaktadir. Piyasa analisti olmak istemiyorsaniz
veya teknik ayrintilara bogulmaktan endise ediyorsaniz, bir sonraki paragrafi hizlica okuyun ve ardindan 3. Bélime gegin.
Asagidaki oldukca yogun 6zeti kisaca okumaniz, sonraki bélumlerde atifta bulunulan kavram ve terimleri en azindan Dalga
ilkesi'nin gerekli yénleri olarak anlamanizi saglayacaktir.



Ek Teknik Hususlarin Ozeti
Buradan itibaren 2. Bolim'e kadar detayli olarak tartisilan dalgalarin ek teknik yonleri, mimkin oldugunca kisa bir sekilde
burada belirtilmistir: Cogu tahrik dalgasi, bir diirtl bigimini alir, yani Sekil 1-1'den 1-4'e kadar gosterilenler gibi bes dalgali bir
desen, bu desenlerde alt dalga 4, alt dalga 1 ile 6rtismez ve alt dalga 3 en kisa alt dalga degildir. Darbeler tipik olarak
paralel gizgilerle baghdir. Bir dirtlideki bir dirtl dalgasi, yani 1, 3 veya 5, tipik olarak uzar, yani diger ikisinden ¢ok daha
uzundur. Daha blyuk bir dalganin baslangicinda (dalga 1 veya A) veya sonunda (dalga 5 veya C) goriinen kama seklindeki bir
desen olan diyagonal adi verilen nadir bir motif varyasyonu vardir. Dizeltme dalgalarinin gok sayida varyasyonu vardir.
Bunlardan baslicalari zikzak (Sekil 1-2, 1-3 ve 1-4'te gosterilen), diz ve uUggendir (etiketleri D ve E'yi igerir). Bu l¢ basit
dlizeltme modeli, daha karmasik dizeltmeler (bilesenleri W, X, Y ve Z olarak etiketlenmistir) olusturmak lizere bir araya
gelebilir. Darbelerde, 2. ve 4. dalgalar neredeyse her zaman donltsumlu olarak hareket eder ve bir dizeltme genellikle zikzak
tipindedir, digeri ise degildir. Her dalga, karakteristik hacim davranisi ve ilgili momentum ve yatirimci guveni agisindan bir
"Kisilik" sergiler.
Genel okuyucular artik 3. Bolime gegebilirler. Detaylari 6grenmek isteyenler igin, dalga formunun 6zelliklerine odaklanacagiz.
Ayrintih Analizler

Motif Dalgalari
Motif dalgalari bes dalgaya ayrilir ve her zaman bir blylk derecenin trendiyle ayni yénde hareket eder. Basittirler ve
taninmalari ve yorumlanmalari nispeten kolaydir.

Motivasyon dalgalari i¢cinde, 2. dalga her zaman 1. dalganin %100'Unden daha azini, 4. dalga ise her zaman 3. dalganin
%100'Unden daha azini geri izler. Dahasi, 3. dalga her zaman 1. dalganin sonunu asar. Motivasyon dalgasinin amaci ilerleme
kaydetmektir ve bu olusum kurallari bunun gerceklesecedini garanti eder.

Elliott ayrica, fiyat agisindan 3. dalganin, bir itici dalganin G¢ aksiyon dalgasi (1, 3 ve 5) arasinda genellikle en uzun, asla en
kisa dalga olmadigini kesfetti . 3. dalga, 1. veya 5. dalgadan daha buylk bir ylzdelik hareket gecirdigi stirece, bu kural
saglanir. Aritmetik olarak da neredeyse her zaman gecerlidir. iki tiir itici dalga vardir: diirtli ve diyagonal .

Durtu
Sekil 1-1'de goruldigu gibi en yaygin hareket dalgasi bir dirtd dalgasidir . Bir dartd dalgasi sirasinda, 4. dalga 1. dalganin
fiyat bdlgesine girmez (yani "6rtisme"). Bu kural, kaldiragsiz tim "nakit" piyasalari i¢in gegerlidir. Vadeli islem piyasalari,
asiri kaldiraglariyla, nakit piyasalarinda meydana gelmeyecek kisa vadeli fiyat u¢ noktalarina neden olabilir. Yine de, ortliisme
genellikle glnlik ve gln ici fiyat dalgalanmalariyla sinirlidir ve o zaman bile nadirdir. Ayrica, bir diirtli dalgasinin aksiyon alt
dalgalari (1, 3 ve 5) kendileri birer diirtli dalgasidir ve 3. alt dalga her zaman bir diirti dalgasidir. Sekil 1-2, 1-3 ve 1-4, 1, 3, 5,
A ve C dalga pozisyonlarindaki durtileri gostermektedir.

Onceki lig paragrafta ayrintil olarak agiklandigi gibi, diirtiileri dogru sekilde yorumlamak icin yalnizca birkag basit kural
vardir. Bir kurala bu ad verilmesinin nedeni, uygulandigi tum dalgalari yonetmesidir. Dalgalarin tipik ancak kaginilmaz olmayan
Ozelliklerine kilavuz denir . Uzatma, kesme, donlisum, esitlik, kanallama, kisilik ve oran iliskileri dahil olmak tGzere durti
olusumunun kilavuzlari asagida ve 2. ve 4. Bolumlerde tartisiimaktadir. Bir kural asla g6z ardi edilmemelidir. Sayisiz desenle
uzun ylillar stiren uygulamada, yazarlar, diger tim kurallar ve kilavuzlarin bir araya gelerek bir kuralin ¢ignendigini gosterdigi
yalnizca bir veya iki 6rnek bulmustur. Bu bélimde ayrintili olarak agiklanan kurallardan herhangi birini rutin olarak gigneyen
analistler, Dalga ilkesi tarafindan ydnlendirilenden farkli bir analiz bigimi uygulamaktadir. Bu kurallarin, uzantilari tartisirken
daha ayrintili olarak inceleyecedimiz dogru saymada buylk pratik faydasi vardir.

Eklenti

Cogdu diirtdi, Elliott'un uzanti olarak adlandirdi§i seyi igerir. Bir uzanti, abartili alt béliimlere sahip uzun bir dirtidir. impulslarin
buyuk ¢cogunlugu, u¢ aksiyoner alt dalgasindan yalnizca birinde uzanti igerir. Geri kalanlar ya hi¢ uzanti igermez ya da lUglncu
ve besinci alt dalgalarin her ikisinde de uzanti igerir. Zaman zaman, uzatilmis bir dalganin alt bélimleri, daha biylk dirtlndn

diger dort dalgasiyla neredeyse ayni genlige ve slireye sahiptir ve bu da dizi igin normal "bes" sayisi yerine benzer boyutta
toplam dokuz dalga sayisi verir. Dokuz dalgalik bir dizide, hangi dalganin uzadigini sdéylemek bazen zordur. Ancak, Elliott

sisteminde dokuz sayimi ve beg‘sayimi ayni teknik 6neme sahip oldugundan, bu genellikle 6nemsizdir. Sekil 1-5'teki uzantilari
gosteren diyagramlar bu noktayi agikliga kavusturacaktir.
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Bir uzantinin genellikle yalnizca tek bir aksiyon alt dalgasinda meydana gelmesi, yaklasan dalgalarin beklenen uzunluklari
konusunda faydali bir kilavuz saglar. Ornegin, birinci ve liclincii dalgalar yaklasik olarak esit uzunluktaysa, besinci dalga
muhtemelen uzun sireli bir dalgalanma olacaktir. Tersine, Gglncl dalga uzarsa, besinci dalga basit bir sekilde
olusturulmali ve birinci dalgaya benzemelidir.

Borsa piyasasinda en sik gorilen uzun dalga 3. dalgadir. Bu gergek, iki durtu dalgasi kuraliyla birlikte ele alindiginda
gergek zamanl dalga yorumlamasi agisindan 6zellikle 6nemlidir: 3. dalga hi¢cbir zaman en kisa aksiyon dalgasi degildir ve
4. dalga 1. dalgayla értismeyebilir. Agiklamak gerekirse, Sekil 1-6 ve 1-7'de gdsterildigi gibi, uygunsuz bir orta dalga

iceren iki durum varsayalim.
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Sekil 1-6, 1-7 ve 1-8
Sekil 1-6'da, 4. dalga 1. dalganin tepesiyle ortismektedir. Sekil 1-7'de, 3. dalga 1. dalgadan ve 5. dalgadan daha kisadir.
Kurallara gore, ikisi de kabul edilebilir bir etiketleme degildir. Goériinen 3. dalganin kabul edilemez oldugu kanitlandiktan
sonra, kabul edilebilir bir sekilde yeniden etiketlenmesi gerekir . Aslinda, neredeyse her zaman Sekil 1-8'de gosterildigi
gibi etiketlenmelidir; bu da olusmakta olan uzatilmis bir dalga (3) anlamina gelir. Uglincii bir dalga uzantisinin erken

iliskin belki de en faydali kilavuzdur.

asamalarini etiketleme aliskanligi edinmekten gekinmeyin. Dalga Kisiligi basligi altindaki tartismadan (bkz. Bolim 2)
Uzatmalar, uzatmalarin icinde de meydana gelebilir. Borsa piyasasinda, uzamis bir tguncl dalganin lglincu dalgasi da

anlayacaginiz gibi, bu alistirma oldukga faydali olacaktir. Sekil 1-8, bu kitaptaki gergek zamanli durtu dalgasi sayimina

genellikle bir uzatmadir ve Sekil 1-9'da gdsterildigi gibi bir profil olusturur. Gergek hayattan bir 6rnek Sekil 5-5'te
bogda piyasalarinda olduk¢a yaygindir (bkz. Bolim 6).

gosterilmistir. Sekil 1-10, besinci dalganin besinci dalga uzantisini gostermektedir. Uzamis besliler, emtialardaki blyuk

Third Wave Extension ® Fifth Wave Extension
of of
Third Wave Extension ©) Fifth Wave Extension
(5)

Five waves of
Intermediate degrea

Five waves of Primary degree

Sekil 1-9 ve 1-10



Kesme
Elliott, besinci dalganin Gg¢lncl dalganin sonunu asamadid! bir durumu tanimlamak igin "basarisizlik" kelimesini
kullanmistir. Biz daha az ¢agrisimli olan "kesilme" veya "kesilmis besinci" terimini tercih ediyoruz. Bir kesilme
genellikle, Sekil 1-11 ve 1-12'de gdsterildigi gibi, varsayilan besinci dalganin gerekli bes alt dalgay! icerdigine dikkat
edilerek dogrulanabilir. Bir kesilme genellikle 6zellikle glgllu bir dglinct dalganin ardindan meydana gelir.

Bear Market Truncation

Bull Market Truncation

Sekil 1-11 Sekil 1-12

Diyagonal
Bir diyagonal, iki diizeltici 6zellige sahip oldugu igin bir dirtli 6runtlisidur, ancak bir dirtl degdildir. Bir dirtide oldugu
gibi, higbir tepkisel alt dalga, dnceki aksiyoner alt dalgayi tam olarak izlemez ve Uglncu alt dalga asla en kisasi degildir.
Bununla birlikte, bir diyagonal, ana trend yonunde, dérdiinci dalganin neredeyse her zaman birinci dalganin fiyat
bélgesine girdigi (yani 6rtistigu) ve tum dalgalarin "G¢li" oldugu ve toplamda 3-3-3-3-3 sayimi urettigi tek bes dalgali
yapidir. Nadir durumlarda, bir diyagonal bir kesintiyle sonuglanabilir, ancak deneyimlerimize gore bu tir kesintiler
yalnizca en dar marjlarda meydana gelir. Bu 6rintl, dalga yapisindaki iki belirli noktada bir durtindn yerini alir.

Bitis Diyagonali
Elliott'un ifadesiyle, bitis diyagonali, esas olarak besinci dalga pozisyonunda, dnceki hareketin "gok hizli" gittigi
zamanlarda ortaya ¢ikar. ABC formasyonlarinin C dalgasi pozisyonunda ¢ok kliguk bir ylizdede diyagonal gorilir. Cift
veya Uglu uglilerde (bir sonraki bélime bakin), yalnizca son C dalgasi olarak gorinurler. Her durumda, daha buyuk
formasyonlarin son noktalarinda bulunurlar ve bu da daha buylk hareketin tiikendigini gosterir.
Daralan bir diyagonal, iki birlesen gizgi icinde kama seklini alir. Bitis diyagonalinin bu en yaygin formu, Sekil 1-15 ve 1-
16'da gdsterilmis ve daha buyuk bir dirtu dalgasi igindeki tipik konumu gdsterilmistir.
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Sekil 1-15 ve 1-16




Lider Diyagonal
Son zamanlarda, darbelerin 1. dalga pozisyonunda ve zikzaklarin A dalgasi pozisyonunda ara sira bir diyagonalin belirdigi
ortaya cikti. Elimizdeki birkag 6rnekte, alt bolimler ayni goériinliiyor: 3-3-3-3-3, ancak iki durumda 5-3-5-3-5 olarak
etiketlenebiliyorlar, bu nedenle kesin bir tanim henlz kesinlesmedi. Analistler, Sekil 1-8'de gosterildigi gibi, cok daha
yaygin bir gelisme olan bir dizi birinci ve ikinci dalga ile karistirmamak igin bu ériintindn farkinda olmalidir. Birinci dalga
pozisyonundaki éncl bir diyagonali genellikle derin bir geri ¢gekilme izler (bkz. Bolum 4).
Sekil 1-20, gergek hayattan bir 6ncu diyagonali géstermektedir. Son zamanlarda, 6éncu bir diyagonalin genisleyen bir
sekle de sahip olabilecegini gozlemledik. Bu form, esas olarak borsadaki diislslerin baslangicinda ortaya ¢ikmaktadir
(bkz. Sekil 1-21). Bu modeller ilk olarak RN Elliott tarafindan kesfedilmemis, ancak yazarlarin gegerliligine ikna olduklari
kadar uzun bir siire boyunca ve defalarca ortaya gikmistir.
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Sekil 1-20 ve 1-21

Diizeltme Dalgalari
Piyasalar, yalnizca bir derecelik bir egilime karsi gérunurde bir micadeleyle hareket eder. Daha buylk bir egilimden
gelen direng, bir diizeltmenin tam bir motivasyon yapisi gelistirmesini engelliyor gibi gériinmektedir. iki zit egilim
derecesi arasindaki bu mucadele, genellikle dizeltme dalgalarini, her zaman nispeten kolay bir sekilde tek bir blyuk
egilim yénunde akan motivasyon dalgalarindan daha az belirgin bir sekilde tanimlanabilir hale getirir. Trendler arasindaki
bu ¢atismanin bir baska sonucu olarak, dizeltme dalgalari motivasyon dalgalarindan ¢ok daha ¢esitlidir. Dahasi, ortaya
Giktikca karmasikliklari zaman zaman artar veya azalir, bdylece teknik olarak ayni derecenin alt dalgalari olan dalgalar,
karmasikliklari veya zaman uzunluklari nedeniyle farkli derecelerde gorunebilir (bkz. Sekil 2-4 ve 2-5). Tim bu
nedenlerden dolayl, dizeltici dalgalar tamamlanana ve geride kalana kadar onlari taninabilir kaliplara oturtmak bazen
zor olabilir. Dlzeltme dalgalarinin sonlanmalari, motivasyon dalgalarinin sonlanmalarindan daha az dngorulebilir
oldugundan, piyasa kivrimli bir diizeltme modundayken, fiyatlar kalici bir motivasyon trendindeyken oldugundan daha
fazla sabir ve esneklik géstermelisiniz.

Cesitli duzeltme modellerinin incelenmesinden gikarilabilecek en dnemli kural, dlizeltmelerin asla bes dalgali
olmamasidir . Sadece hareket dalgalari bes dalgalidir. Bu nedenle, daha buylk trende karsi ilk bes dalgali hareket asla
bir diizeltmenin sonu dedildir, sadece bir parcasidir. Bu bdlimdeki rakamlar bu noktayi aciklamak icin kullaniimalidir.
Dizeltme suregleri iki sekilde gergeklesir. Keskin dlizeltmeler, daha buylk trende dik bir agiyla yaklasir. Yatay
duzeltmeler, her zaman Onceki dalganin net bir geri gekilmesini saglasa da, genellikle baslangi¢ seviyesine veya Otesine
geri donen bir hareket igerir ve boylece genel olarak yatay bir gérinim olusturur. 2. Bolim'de dontsium kilavuzunun
tartisilmasi, bu iki stilin neden dikkate alindigini agiklar.

Belirli dizeltme kaliplari U¢ ana kategoriye ayrilir:

Zigzag (5-3-5; tekli, ciftli ve Gg¢li olmak lzere Ug tard vardir);

Duz (3-3-5; Ug turl vardir: normal, genisletilmis ve hareketli);

Ucggen (3-3-3-3=3; (¢ tip: daralan, bariyer ve genisleyen; ve bir varyasyonu: kosan).

Yukaridaki formlarin birlesimi iki tirde karsimiza ¢ikar: ¢ift Gi¢ ve G¢ld Ug .

Zikzak (5-3-5)
Boga piyasasindaki tek bir zikzak , ABC olarak adlandirilan basit bir ¢ dalgali dislis formasyonudur. Alt dalga dizisi
5-3-5'tir ve Sekil 1-22 ve 1-23'te gosterildigi gibi, B dalgasinin tepe noktasi A dalgasinin baslangicindan belirgin
sekilde daha dusuktdr.
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Sekil 1-22 ve 1-23 ¢ C



ikili Zikzak
Bazen zikzaklar, 6zellikle ilk zikzak normal hedeften uzak kaldiginda, art arda iki veya en fazla u¢c kez meydana gelir. Bu
durumlarda, her zikzak, araya giren bir "GglU" ile ayrilir ve ¢ift zikzak (bkz. Sekil 1-26) veya Uclu zikzak olarak adlandirilan bir
olugum olusturur . Bu olusumlar, bir dirtd dalgasinin uzamasina benzer, ancak daha az yaygindir.

Double
Zigzag

Dow Jones Sanayi Endeksi'nde Temmuz-Ekim 1975 arasindaki duzeltme (bkz. Sekil 1-27), tipki Ocak 1977-Mart

1978 arasindaki Standard and Poor's 500 hisse senedi endeksindeki diizeltme gibi (bkz. Sekil 1-28) ¢ift zikzak

olarak nitelendirilebilir. impulslar iginde, ikinci dalgalar siklikla zikzaklar sergilerken, dérdiincii dalgalar nadiren
zikzaklar sergiler.
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Sekil 1-27

RN Elliott'un ¢ift ve Ug¢lu zikzaklar.ile gift ve lglu UGglllerin orijinal etiketlemesi (sonraki bélime bakiniz) kisa bir
kisaltmaydi. Araya giren hareketleri X dalgasi olarak gosterdi, bdylece ¢ift diizeltmeler ABCXABC olarak
etiketlendi. Ne yazik ki, bu gosterim her basit desenin aksiyon alt dalgalarinin derecesini yanlis bir sekilde
gosteriyordu. Aslinda iki derece daha kiuguk olmalarina ragmen, toplam diizeltmeden yalnizca bir derece daha az
olarak etiketlendiler. Bu sorunu kullanisli bir gdsterim ydntemi sunarak ortadan kaldirdik: ¢ift ve U¢lu
dizeltmelerin ardisik aksiyon bilesenlerini W, Y.ve Z dalgalari olarak etiketleyerek, tim desenin "WXY (-XZ)"
olarak sayilmasini sagladik. W harfi artik ¢ift veya Gg¢ll dizeltmedeki ilk diizeltme desenini, Y ikinciyi ve Z ise lgll
dizeltmenin tglncisinl ifade ediyor. Her bir alt dalgasi (A, B veya C ve bir Giggenin D veya E'si - sonraki bdlime
bakiniz) artik tim diizeltmeden iki derece daha kiigiik olarak gériliyor. Her X dalgasi bir tepki dalgasidir ve
dolayisiyla her zaman bir diizeltme dalgasidir, tipik olarak baska bir zikzaktir.



Diiz (3-3-5)

Duz bir duzeltme, Sekil 1-29 ve 1-30'da gosterildigi gibi, alt dalga dizisinin 3-3-5 geklinde olmasi nedeniyle zikzak
diizeltmeden farkhdir. ilk aksiyon dalgasi olan A dalgasi, zikzakta oldugu gibi tam bes dalgaya déniismek icin
yeterli asagi yonli kuvvete sahip olmadigindan, B dalgasi tepkisi, sasirtici olmayan bir sekilde, bu karsit trend

baskisi eksikligini miras almis gibi goérlintyor ve A dalgasinin baslangicina yakin bir yerde sonlaniyor. C dalgasi ise,

zikzaklarda oldugu gibi 6nemli dlglide 6tesinde degil, genellikle A dalgasinin sonunun hemen otesinde sonlaniyor.
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Sekil 1-29 ve 1-30

Ayi piyasasinda ise desen aynidir ancak Sekil 1-31 ve 1-32'de gorildugu gibi terstir.
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Sekil 1-31 ve 1-32

Duz bir dizeltme, genellikle bir zikzak duzeltmeye kiyasla énceki durtu dalgasinin daha azini geri izler. Genellikle daha
blyuk trend gug¢li oldugunda ortaya ¢ikar, bu nedenle neredeyse her zaman bir genislemeden dnce veya sonra gelir. Altta
yatan trend ne kadar gugliyse, duzlesme o kadar kisa olma egdilimindedir. Bir durti iginde, dérdlincl dalga siklikla
dizlesirken, ikinci dalga nadiren duzlesir.

"Cift diiz" olarak adlandirilabilecek bir olusum meydana gelebilir. Ancak Elliott, bu tlr bir olusumu "“gift Gg¢li" olarak
siniflandirmistir; bu terimi bu bélimin ilerleyen kisimlarinda ele alacagiz.

"Duz" kelimesi, 3-3-5'i alt bélimlere ayiran herhangi bir ABC dlzeltmesi i¢in genel bir isim olarak kullanilir. Ancak Elliott
literaturiinde, genel sekillerindeki farkliliklara gére Ug¢ tir 3-3-5 diizeltmesi adlandiriimistir. DUzenli bir diiz dizeltmede, B
dalgasi yaklasik olarak A dalgasinin baslangi¢ seviyesinde sonlanir ve C dalgasi, $ekil 1-29'dan 1-32'ye kadar gdsterdigimiz
gibi, A dalgasinin sonundan biraz.sonra sonlanir. Ancak ¢gok daha yaygin olani, 6nceki dirtl dalgasinin asiri 6tesinde bir
fiyat iceren, genisletilmis diiz.olarak adlandirdigimiz gesittir. Elliott bu varyasyona "dlizensiz" diiz adini vermistir, ancak
aslinda “duzenli* dizlerden gok daha yaygin olduklari i¢in bu kelime uygun degildir.

Genisletilmis dizluklerde, 3-3-5 formasyonunun B dalgasi, A dalgasinin baslangig seviyesinin 6tesinde sonlanir ve C
dalgasi, Sekil 1-33 ve 1-34'te boga piyasalari ve Sekil 1-35 ve 1-36'da ay| piyasalari i¢in gosterildigi gibi, A dalgasinin bitis
seviyesinin ¢cok daha otesinde sonlanir. Agustos-Kasim 1973 arasinda DJIA'da olusan formasyon, ay! piyasasinda
genisletilmis duzluk dizeltmesi veya “ters genisletilmis dlzlik" idi (bkz. Sekil 1-37).
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Ucgen
Ucgen, giic dengesini yansitiyor gibi gériinerek, genellikle azalan hacim ve oynaklikla iliskilendirilen yanal bir harekete
neden olur. Uggen formasyon, 3-3-3-3-3 seklinde alt béliimlere ayrilan ve ABCDE olarak adlandirilan bes értiisen
dalgadan olusur. Bir ggen, A ve C dalgalarinin ve B ve D dalgalarinin sonlanma noktalarini birlestirerek cizilir. E dalgasi,
AC ¢izgisini asabilir veya asabilir ve aslinda deneyimlerimiz bize bunun siklikla gergceklestigini gosteriyor.
Ucgenler (¢ gesittir: Sekil 1-42'de gdsterildigi gibi, daralan, bariyer ve genisleyen. Elliott, bariyer Gicgeninin yatay
Gizgisinin t¢genin her iki tarafinda da olusabilecegini savundu, ancak durum bdéyle degildir; her zaman bir sonraki dalganin
gecgecedi tarafta olusur. Elliott'un "ylkselen" ve "algalan" terimleri, bariyer tiggeninin sirasiyla boda veya ay! piyasasinda
olusup olugsmadigini ifade etmede kullanigh bir kisaltmadir.

Variations of Elliott Wave Triangles

Bull Market Bear Market

CONTRACTING (upper line declining, lower line rising)

© Robert R. Prechter 2005

Sekil 1-42

Sekil 1-42, daralan ve bariyer Gg¢genlerinin tamamen dnceki fiyat hareketinin alani icinde gergeklestigini ve buna dizenli
ic¢gen denebilecegdini gdstermektedir. Bununla birlikte, Sekil 1-43'te gdsterildigi gibi, daralan bir t¢genin B dalgasinin,
akan Uggen olarak adlandirilabilecek bir sekilde A dalgasinin baslangicini agsmasi son derece yaygindir . Yanal
gorinidmlerine ragmen, akan l¢genler de dahil olmak Uzere tiim tg¢genler, E dalgasinin sonunda 6énceki dalganin net bir
geri ¢ekilmesini saglar.
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Sekil 1-43



Bu kitaptaki grafiklerde lGggenlerin gergcek hayattan birka¢ érnegdi bulunmaktadir (bkz. Sekil 1-27, 3-15, 5-5, 6-9,
6-10 ve 6-12). Fark edeceginiz gibi, bir Giggendeki alt dalgalarin ¢codu zikzaktir, ancak bazen alt dalgalardan biri
(genellikle C dalgasi) digerlerinden daha karmasiktir ve goklu bir zikzak seklini alabilir. Nadir durumlarda, alt
dalgalardan biri (genellikle E dalgasi) kendisi bir tggendir, bdylece tim desen dokuz dalgaya uzar. Dolayisiyla,
uggenler, zikzaklar gibi, zaman zaman bir uzantiya benzeyen bir gelisme gdsterir. Bir 6rnek 1973'ten 1977'ye
kadar gimiiste meydana geldi (bkz. Sekil 1-44).
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Bir iiggen her zaman bir derece daha bliyik desendeki son aksiyon dalgasindan 6nceki bir konumda olusur , yani
bir dirtide dordiinci dalga, bir ABC'de B dalgasi veya ¢ift veya U¢li zikzak ya da kombinasyonda son X dalgasi
olarak (sonraki bolime bakin). Bir iiggen , bir sonraki bolimde tartisildidi gibi, bir dizeltme kombinasyonunda son
aksiyon dalgasi olarak da ortaya ¢ikabilir, ancak o zaman bile genellikle dizeltme kombinasyonundan bir derece
daha blyuk desendeki son aksiyon dalgasindan énce gelir. Son derece nadir durumlarda bir durtideki ikinci bir
dalga bir Gggen seklini aliyor gibi gériinse de, bu genellikle iggenin aslinda bir gift Ggli olan dlizeltmenin bir
pargasi olmasindan kaynaklanir (6rnegin, Sekil 3-12'ye bakin).

Borsa piyasasinda, dérdlncl dalga pozisyonunda bir G¢gen olustugunda, besinci dalga bazen hizhidir ve tg¢genin
en genis kisminin mesafesine yakin bir mesafe kat eder. Elliott, bir Gggeni takip eden bu hizli ve kisa itici dalgay!
ifade etmek icin "itme" kelimesini kullanmistir. itme genellikle bir itme dalgasidir, ancak bir bitis diyagonali de
olabilir. GUglU piyasalarda itme dalgasi yerine uzun bir besinci dalga vardir. Dolayisiyla, bir G¢geni takip eden
besinci dalga normal bir itme hareketini asarsa, muhtemelen uzun sureli bir dalganin sinyalini verir. Emtialarda,
Orta Seviye'nin Uzerindeki derecelerde Ug¢gen sonrasi ylkselen itme dalgalari, 6. Bélim'de ag¢iklandigdi gibi,
genellikle serideki en uzun dalgadir.

Birgok analist, tamamianmis bir licgeni cok erken etiketleme yanilgisina diiser. Uggenler zaman alir ve yanlara
dogru ilerler. Sekil 1-44'G dikkatlice incelerseniz, b dalgasinin ortasinda aceleci davranilip bes daralan dalganin
sonunun geldigi sdylenebilir. Ancak Gggenlerin sinir gizgileri neredeyse higbir zaman bu kadar hizli ¢cékmez. Alt
dalga C genellikle karmasik bir dalgadir, ancak B veya D dalgasi bu roli iistlenebilir. Uggenlere gelismeleri igin
zaman taniyin.

Sekil 1-27 ve daha sonra Sekil 3-11 ve 3-12'deki orneklerin de gosterdigi gibi, U¢cgenlerle ilgili deneyimlerimize
dayanarak, daralan bir G¢genin sinir ¢izgilerinin tepe noktasina ulastigi zamanin genellikle piyasada bir dénim
noktasiyla ¢akistigini 6ne surtyoruz. Belki de bu olusumun sikligi, Dalga Prensibi ile iliskili yonergeler arasina dahil
edilmesini hakli ¢ikarir.



Kombinasyon (Cift ve Uglii Uglii)

Elliott, iki dizeltme formasyonunun yanlamasina birlesimine "“¢ift Ggli" ve l¢ formasyona "lg¢lu Uglu" adint verdi. Tek Ugli
herhangi bir zikzak veya diz iken, Gggen bu tir bilesimlerin izin verilen son bilesenidir ve bu baglamda "lg¢lu" olarak
adlandirilir. Bir kombinasyon, zikzaklar, duzler ve dggenler dahil olmak Uzere daha basit dizeltme turlerinden olusgur.

Bunlarin ortaya cikisi, diiz diizeltmenin yanlamasina hareketi genigletme yolu gibi gorinmektedir. Cift ve Uglu zikzaklarda

oldugu gibi, basit diizeltme formasyon bilesenleri W, Y ve Z olarak etiketlenmistir. X olarak etiketlenen her bir tepki dalgasi,
herhangi bir diizeltme formasyonunun seklini alabilir, ancak ¢gogunlukla bir zikzaktir. Coklu zikzaklarda oldugu gibi, ¢
formasyon sinir gibi gérinmektedir ve bunlar bile daha yaygin olan gift Ggllye kiyasla nadirdir.

Uclii kombinasyonlar Elliott tarafindan farkli zamanlarda farkl sekilde etiketlenmis olsa da, 6rnek desen her zaman Sekil 1-
45 ve 1-46'da gosterildigi gibi iki veya U¢ yan yana diz gizgiden olugsmustur. Ancak, bilesen desenleri genellikle form olarak
dénisiumlidir. Ornegdin, bir diiz gizgiyi bir Giggen takip ederse, Sekil 1-47'de gdsterildigi gibi, ¢ift {icliiniin daha tipik bir
turddar (ki bunu artik 1983 itibariyla biliyoruz; Ek'e bakin).
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Sekil 1-48'de gdsterildigi gibi, diz ve ardindan zikzak bir grafik de baska bir ornektir. Dogal olarak, bu bolimdeki
rakamlar boga piyasalarindaki diizeltmeleri gdsterdiginden, bunlari ayi piyasalarindaki yukari yonlt dizeltmeler olarak
gormek icin ters gevirmek yeterlidir.

Gogunlukla, bir kombinasyon yatay karakterdedir. Elliott, tim formasyonun daha buylk trende ters yonde egimli
olabilecedini belirtmisti, ancak biz bdyle bir durumla hi¢ karsilasmadik. Bunun bir nedeni, bir kombinasyonda hi¢bir zaman
birden fazla zikzak olmamasidir. Birden fazla Giggen de yoktur. Tek basina olusan tggenlerin, daha biylk bir trendin son
hareketinden dnce geldigini unutmayin. Kombinasyonlar bu karakteri taniyor gibi gértinlyor ve uggenleri yalnizca gift
veya Uglu uglideki son dalga olarak kullaniyor.

Trend acilarinin, kombinasyonlarin yatay trendinden daha keskin olmasi bakimindan farkli olsalar da (B6lim 2'deki
dénusum kilavuzuna bakin), ¢ift ve Uglu zikzaklar (bkz. Sekil 1-26), Elliott'un Doda Yasasi'nda 6ne slrdigu gibi yatay
olmayan kombinasyonlar olarak nitelendirilebilir . Ancak ¢ift ve Ug¢lu Gglller, gift ve Uglu zikzaklardan yalnizca agilari dedgil,
hedefleri agisindan da farkhdir. Cift veya Uglu zikzakta, ilk zikzak nadiren 6nceki dalganin yeterli bir fiyat dizeltmesini
olusturacak kadar biyiiktir. ilk formun iki veya (¢ katina gikmasi, genellikle yeterli blyiiklikte bir fiyat geri gekilmesi
olusturmak igin gereklidir. Ancak bir kombinasyonda, ilk basit formasyon genellikle yeterli bir fiyat dlizeltmesi olusturur.
iki veya (i¢ katina gikma, esas olarak fiyat hedeflerine énemli élgiide ulasildiktan sonra diizeltme siirecinin siiresini
uzatmak i¢cin meydana geliyor gibi gorinmektedir . Bazen bir kanal gizgisine ulagsmak veya bir diurtiudeki diger
dizeltmeyle daha gl¢lu bir akrabalik elde etmek i¢in ek zamana ihtiyag duyulur. Konsolidasyon devam ettikge, ilgili
psikoloji ve temeller de trendlerini buna gore genisletiyor.

Bu boluimin agikga ortaya koydugu gibi, 3 + 4 + 4 + 4 vb. serilerile 5 + 4 + 4 + 4 vb. seriler arasinda niteliksel bir fark
vardir. Bir durtu dalgasinin toplam sayisinin 5 oldugunu ve uzantilarin 9 veya 13 dalgaya yol a¢tigini, vb. fark ettiginiz gibi
bir diizeltme dalgasinin sayisinin 3 oldugunu ve kombinasyonlarin 7 veya 11 dalgaya yol agtigini, vb. fark ettiginiz gibi
oldugunu unutmayin. Uggen bir istisna gibi gériinmektedir, ancak {glii Gglii gibi sayilabilir ve toplam 11 dalgaya ulasabilir.
Dolayisiyla, eger dahili sayim belirsizse, bazen sadece dalgalari sayarak makul bir sonuca ulasabilirsiniz. Ornegin, ¢ok az
ortusmeyle 9, 13 veya 17 sayimi muhtemelen sebeptir; cok sayida ortismeyle 7, 11 veya 15 sayimi ise muhtemelen
dlzelticidir. Ana istisnalar, her iki tirtin de sebep ve dizeltici kuvvetlerin melezleri olan diyagonalleridir.

Ortodoks Ustler ve Altlar

Bazen bir desenin sonu, iligkili fiyat u¢ noktasindan farkh olur. Bu gibi durumlarda, desenin sonuna, desen

icinde veya desenin sonundan sonra olusan gergek fiyat yliksek veya dusuk noktasindan ayirt etmek igin

"ortodoks" tepe veya dip denir. Ornegin, Sekil 1-14'te, dalga (3) daha yiiksek bir fiyat kaydetmis olmasina
ragmen, dalga (5)'in sonu ortodoks tepedir. Sekil 1-13'te, dalga 5'in sonu ortodoks diptir. Sekil 1-33 ve 1-34'te,

dalga A'nin baslangi¢ noktasi, dalga B'nin daha ytlksek yluksek noktasina ragmen, dnceki boda piyasasinin
ortodoks tepesidir. Sekil 1-35 ve 1-36'da, dalga A'nin baslangici ortodoks diptir. Sekil 1-47'de, fiyat disuklugu

dalga W'nin sonunda meydana gelmesine ragmen, dalga Y'nin sonu ayi piyasasinin ortodoks diptir.

Bu kavram, dncelikle basarili bir analizin her zaman formasyonlarin dogru etiketlenmesine baglh olmasi
nedeniyle énemlidir. Belirli bir fiyat asirihdinin dalga etiketlemesi i¢in dogru baslangi¢ noktasi oldugunu
varsaymak, analizi bir sureligine aksatabilirken, dalga formunun gerekliliklerinin farkinda olmak sizi dogru yolda
tutacaktir. Ayrica, 4. Bolum'de tanitilacak tahmin kavramlarini uygularken, bir dalganin uzunlugu ve siresi
genellikle geleneksel bitis noktalarindan dlgllerek ve yansitilarak belirlenir.

Fonksiyon ve Modun Uzlastirilmasi
Bu bolimin onceki kisimlarinda, dalgalarin gergeklestirebilecedi iki islevi (etki ve tepki) ve gegirdikleri iki
yapisal gelisim modunu (motivasyon ve duzeltici) agiklamistik. Artik tim dalga tlrlerini inceledigimize gore,
etiketlerini asagidaki gibi 6zetleyebiliriz:

— Aksiyon dalgalarinin etiketleri 1, 3, 5, A, C, E, W, Y ve Z'dir.

— Tepkisel dalgalarin etiketleri 2, 4, B, D ve X'tir.

Daha 6nce de belirtildigi gibi, tum tepkisel dalgalar duzeltici modda gelisir ve ¢cogu eylemsel dalga da gudi
modunda gelisir. Oncekibéliimlerde hangi eylemsel dalgalarin diizeltici modda gelistigi agiklanmistir. Bunlar:
— bitis diyagonalinde 1, 3 ve 5 numarali dalgalar,

— diz bir dizeltmede A dalgasi,

— A, C ve E dalgalari bir Giggende,

— W ve Y dalgalari gift zikzak ve ¢ift G¢li seklinde,

— Z dalgasi uclu zikzak ve Uglu Ugli seklinde.

Yukarida listelenen dalgalar goreceli yonde aksiyoner olmalarina ragmen dizeltici modda gelistikleri igin
bunlara "aksiyoner duzeltici" dalgalar diyoruz.



EK TERMINOLOJi (istege bagh)
Amaci Belirten Terimler
Bes dalgadaki eylemi, yonden bagimsiz olarak tim egdilim derecelerinde li¢ dalgada tepki izlese de , ilerleme,
geleneksel olarak yukari yonll olarak cgizilen bir eylemsel durtuyle baslar. (Tum bu grafikler oranlari gosterdiginden,
asagl yonlii olarak da gdsterilebilirler. Ornegin, hisse basina dolar yerine, hisseler dolar basina gizilebilir.) Sonug olarak
ve en temelde, insanligin ilerlemesinin bir yansimasi olan borsa piyasasinin uzun vadeli egilimi yukari yonliidir . ilerleme,
giderek daha buyuk derecedeki dirtu dalgalarinin gelismesiyle gergeklestirilir. Asagi yonlu itici dalgalar yalnizca
dizeltmelerin pargalaridir ve bu nedenle ilerlemeyle es anlamli degildir. Benzer sekilde, yukari yonlu duzeltici dalgalar
da duzelticidir ve bu nedenle nihayetinde ilerleme sadlamaz. Bu nedenle, bir dalganin amacini belirtmek , ilerlemeyle
sonuglanan ve sonuglanmayan dalgalar arasinda kolayca ayrim yapmak igin tg ek terime ihtiya¢ vardir.

Herhangi bir derecelik diizeltme dalgasinin iginde olmayan, yukari dogru hareket eden herhangi bir dalga, ilerleyen
dalga olarak adlandirilir. 1, 3 veya 5 olarak etiketlenmelidir. Modu ne olursa olsun, herhangi bir disen dalga, gerileyen
dalga olarak adlandirilir . Son olarak, herhangi bir derecelik diizeltme dalgasinin iginde olusan, modu ne olursa olsun,

yukari dogru hareket eden bir dalga, ilerleyen dalga olarak adlandirilir. Hem gerileyen hem de ilerleyen dalgalar,

dizeltmelerin bir pargasi veya tamamidir. Yalnizca ilerleyen bir dalga, karsit trend kuvvetlerinden bagimsizdir.

1

Okuyucu, yaygin olarak kullanilan "boga piyasasi" teriminin ilerleyen bir dalgaya, "ayi piyasasi" teriminin gerileyen bir
dalgaya ve "ayi piyasasi rallisi" teriminin ilerleyen bir dalgaya uygulanabilecegini fark edebilir. Ancak, "bogda piyasasi”,
"ay! piyasasi”, "birincil", "ara", "kiguk", "ralli", "geri ¢ekilme" ve "dlzeltme" gibi terimlerin geleneksel tanimlari niceliksel
bir unsur eklemeye calisir ve bu nedenle keyfi olduklari igin ise yaramaz hale gelirler. Ornegin, bazilari ayi piyasasini %20
veya daha fazla disls olarak tanimlar. Bu tanima gore, %19,99'luk bir diislis bir ayI piyasasi degil, sadece bir "dlizeltme"
iken, %20'lik herhangi bir dusus bir ayi piyasasidir . Bu tur terimlerin degeri stphelidir. Bir dizi niceliksel terim
gelistirilebilse de (6rnedin yavru, anne ayl, baba ayi ve boz ayi), bunlar ylzdelerin basit kullanimini gelistiremez. Buna
karsilik, Elliott dalga terimleri nitel olduklari, yani kavramlari yansittiklari ve desenin bluyukliginden bagdimsiz olduklari
icin tam anlamiyla kesindir. Dolayisiyla, Dalga Prensibi altinda farkl derecelerde ilerici, gerileyici ve ilerici dalgalar vardir.
Blyuk Stper Déngu dizeltmesindeki bir Siper Dongu B dalgasi, populer olarak "boga piyasasi” olarak tanimlanacak
kadar genlik ve sureye sahip olacaktir. Ancak, Dalga Prensibi altindaki asil adi ilerici bir dalga veya geleneksel terimin
kullanilmasi gerektigi gibi kullanilmasi durumunda bir ayi piyasasi rallisidir.
Goreceli Onemi Belirten Terimler
Temel 6nemleri bakimindan farklilik gdsteren iki dalga sinifi vardir. Sayilarla gdsterilen dalgalara kardinal dalgalar diyoruz
cUnki bunlar Sekil 1-1'de gosterildigi gibi temel dalga formu olan bes dalgali dirtliyu olustururlar. Piyasa her zaman en
blylUk derecede bir kardinal dalgada olarak tanimlanabilir. Harflerle gdsterilen dalgalara ise linsiiz veya alt kardinal
dalgalar diyoruz ¢inkid bunlar yalnizca 2. ve 4. kardinal dalgalarin bilesenleri olarak hizmet eder ve baska higbir sekilde
hizmet edemezler. Bir hareket dalgasi, bir derece daha az kardinal dalgalardan, bir derece daha az kardinal dalga ise bir
derece daha az lUnsliz dalgalardan olusur. Bu terimleri segmemizin nedeni, miikemmel ¢ift anlamhliklaridir. "Kardinal"
yalnizca "herhangi bir sistem, yapi veya disunce gergevesi i¢cin merkezi veya temel dneme sahip" anlamina gelmekle
kalmaz, ayni zamanda saymada kullanilan birincil bir sayiyi da ifade eder. "Unsiiz" yalnizca "bir kaliba uyum saglayarak
diger pargalarla uyumlu" anlamina gelmez, ayni zamanda alfabedeki bir harf tirtdur. (Kaynak: Merriam-Webster
Kisaltilmamis Sozlik. ) Bu terimlerin pratikte pek fazla kullanimi yoktur, bu nedenle bu agiklama bdlimin sonuna
birakilmistir. Ancak, felsefi ve teorik tartismalarda faydalidirlar ve bu nedenle terminolojiyi saglamlastirmak igin
sunulurlar.
Hatali Kavramlar ve Kaliplar
Elliott, Dalga ilkesi'nde ve baska yerlerde, biiyiik bir ayrintiyla gelistirdigi bir fikir olan "diizensiz tepe" adini verdigi bir
olguyu ele aldi. Genisleyen bir besinci dalga, bir derece daha yuksek bir besinci dalgayi sonlandirirsa, ortaya gikan ay!
piyasasinin, A dalgasinin C dalgasinin boyutuna gore son derece (imkansiz diyebiliriz) kligUk oldugu genisletilmis bir diz
dalgayla baslayacagini veya bdyle olacagini sdyledi (bkz. Sekil 1-49). Yeni bir zirveye ulasan B dalgasi, besinci dalganin
bitiminden sonra meydana-geldigi i¢in "dlzensiz" olan dizensiz tepedir. Elliott ayrica, dlizensiz tepe olusumlarinin
dizenli tepe olusumlariyla donisumli oldugunu ileri sirdi. Ancak, formilasyonu hatalidir ve besinci dalga uzantilarini
takip eden davranis tartismasinda ve 2. Bolim'deki "Duzeltici Dalgalarin Derinligi" basligi altinda dogru bir sekilde
tanimladigimiz olaylarin tanimini karmasiklastirmaktadir.
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Elliott ayrica, her besinci dalga uzantisinin "gift geri gekilme" (double-retraced) oldugunu, yani baslangi¢ seviyesine yakin
bir "ilk geri ¢ekilme" ve basladigi seviyenin lzerine "ikinci geri gekilme" oldugunu ileri sirmustur. Bu tur hareketler,
dizeltmelerin genellikle bir 6nceki dérdlincu dalganin bolgesinde dip yaptigi (bkz. Bolim 2) ilkesi nedeniyle dogal olarak
gergeklesir; "ikinci geri gekilme" bir sonraki dirtl dalgasidir. Bu terim, 2. Bolim'de "Besinci Dalga Uzantilarini Takip Eden
Davranis" bashgi altinda tartisildigi gibi, bir uzantiyi takip eden genislemis bir diiz dalganin A ve B dalgalari igin makul
Olgude gegerli olabilir. Bu dogal davranisa belirli bir isim vermenin bir anlami yoktur.

Elliott, Doga Yasasi'nda " yarim ay" adi verilen bir sekle atifta bulunmustur. Bu, ayri bir desen degil, bir ay! piyasasindaki
disusin zaman zaman nasil yavasga baslayip hizlanip panik dalgasiyla sonlandigini agiklayan bir ifadedir. Bu sekil, dlisen
fiyatlar yari logaritmik 6lgekte, ¢ok yillik bir trenddeki ylikselen fiyatlar ise aritmetik dlgekte ¢izildiginde daha sik goralur.
Doga Yasasi'nda Elliott , iki kez "AB tabani" adini verdigi bir yapiya atifta bulunmustur; bu yapida, bir disis tatmin edici bir

sayimda sona erdikten sonra, piyasa U¢ dalga halinde yukselir ve ardindan gercek bes dalgali boga piyasasinin
baslamasindan dnce ¢ dalga halinde duser. Gergek su ki, Elliott bu kalibi, Prensibini 13 yillik Gd¢ggen kavramina zorlamaya
calistigi bir dénemde icat etmistir; bugln hi¢cbir yorumcu bunu Dalga Prensibi kurallari altinda gegerli olarak kabul
etmemektedir. Gergekten de, bdyle bir kalip varsa, Dalga Prensibi'ni gegersiz kilma etkisine sahip olacagi agiktir. Yazarlar
higbir zaman bir "AB tabani" gormediler ve aslinda var olamaz. Elliott tarafindan icat edilmesi, tim titiz calismasina ve derin
kesiflerine ragmen, (en azindan bir kez) 6nceden olusmus bir gorisiin piyasayl analiz ederken nesnelligini olumsuz
etkilemesine izin vererek tipik bir analistin zayifligini sergiledigini gostermektedir.

Bildigimiz kadariyla, bu bolim genis borsa ortalamalarinin fiyat hareketinde meydana gelebilecek tiim dalga olusumlarini
listelemektedir. Dalga ilkesi uyarinca, burada listelenenlerden baska higbir olusum meydana gelmeyecektir. Yazarlar, Elliott
yontemi ile tatmin edici bir sekilde sayamayacagdimiz Min6r derecenin Gzerindeki dalgalara dair higbir 6rnek
bulamamiglardir. Saatlik okumalar, Subminuette derecesindeki dalgalari detaylandirmak igin neredeyse mikemmel bir
sekilde eslesen bir filtredir. Subminuette'ten ¢ok daha kiiguk derecedeki Elliott dalgalari, dakika dakika islemlerin bilgisayar
tarafindan olusturulan grafikleriyle ortaya ¢ikarilir. Bu diisiik derecedeki zaman birimi basina birkag veri noktasi (islem)
bile, "cukurlarda" ve borsa tabaninda meydana gelen psikolojik dedisimleri kaydederek Dalga ilkesi'ni dodru bir sekilde
yansitmak icin genellikle yeterlidir.

Dalga ilkesi'nin tiim kurallari ve yénergeleri temelde gergek piyasa ruh haline uygulanir, kayit altina alinmasina veya
alinmamasina degil . Agikga ortaya gikmasi, serbest piyasa fiyatlandirmasini gerektirir. Fiyatlar, yirminci ylzyilin yarisinda
altin ve guimius i¢in oldugu gibi, hikimet kararnamesiyle belirlendidginde, kararnameyle kisitlanan dalgalarin kaydedilmesine
izin verilmez. Mevcut fiyat kaydi, serbest bir piyasada var olabilecek olandan farkh oldugunda, kurallar ve yonergeler bu
acidan degerlendirilmelidir. Uzun vadede, elbette, piyasalar her zaman kararnamelerden daha Ustindur ve kararnamelerin
uygulanmasi ancak piyasanin ruh hali buna izin veriyorsa mimkundur. Bu kitapta sunulan tim kurallar ve yénergeler, fiyat
kaydinizin dogru oldugunu varsayar.

Dalga olusumunun kurallarini ve temellerini sundugumuza gore, simdi Dalga Prensibi'ni kullanarak basarili bir analiz i¢in
bazi yonergelere gegebiliriz.

NOT:Dékiiman igerikleri Elliott Wave Iinternational tarafindan paylasiimistir.

www.elliottwave.com.

www.newave.com.tr



